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红枣苹果上涨动力不足，油脂或将继续粕强油弱 
<农产品> 2019.05.26 

 

 

 

 

 

 

摘要： 

近期国内农产品盘面一片欣欣向荣，

除了受到中美争端影响提振的油脂油料市

场，像苹果以及红枣这些水果产品也是涨

势汹汹，本周就对目前热门品种的走势成

因以及后续发展前景进行分析。 

 

◆ 策略推荐: 

1. 苹果：由于供应偏紧，短期看多，但是

七月开始情况变化，建议逢高做低。 

2. 红枣：不会减产，目前价格偏高，建议

可以适当做空。 

3. 做空豆油粕比：预计低位在 1.8-1.9 之

间。 

风险点：中美关系，猪肉价格走弱 

4. 做空菜油粕比：预计低位在 2.8 附近。 
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一、 苹果 

1.1 近期涨势：天气原因带动，产地供应偏紧 

目前支撑苹果上涨的主要原因有以下几点，首先是产地山东地区部分产区由

于之前的低气温受到冻害，正处于花粉期的苹果授粉不佳使得这些地区的果树坐

果率较低，同样的情况在陕西也有发生，陕西的部分产区由于受去年落叶病的原

因，坐果率也被影响，所以预计这些地区的产量会有一定程度的降低。这些消息

带动了市场情绪，使得近期苹果涨势凶猛。另一方面，目前现货价格的上涨是受

到目前产区的库存影响，目前苹果的库存偏低，产区都出现了不同程度的供不应

求，存货商有惜售情绪，这也是提振苹果盘面价格上涨的原因。 

1.2 后期预测：短期看多，七月开始可适当逢高沽空 

 

从上图可以看出，目前的苹果走势和去年同期是比较接近的，去年的四月，

苹果主产区受到了比较严重的冻灾，使得苹果的产量下降，提振了当时的果价，

今年同期的苹果产区也是受到了一定的影响，但是和去年相比受灾程度偏低，但

是由于受到去年产量偏低的影响，今年市场上的苹果供应紧张，库存偏低，也是

提振了当前的价格，但是目前市场对 2019年的苹果产量预测大多是在 2018年到

2017 年的产量之间的水平，但具体还是要看套袋期结束后的情况。而且目前现

在开始夏季水果的陆续上市对苹果的价格也有很大的影响，所以在 6 月份左右苹

果第三次落果期之后，对 2019苹果产量有了眉目之后，如果 2019年苹果大年确
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立的话，对果价会产生比较大的影响。但是在七月早熟苹果上市前，偏紧的供应

依旧会支撑着苹果价格的上涨，所以短线来看，苹果可以适当做多。中长期来看，

苹果后期走低的概率比较大，所以在六月下旬至七月上旬之间可以找机会逢高沽

空。 

 

二、 红枣 

2.1 近期涨势：天气炒作，临近节日成交较好  

红枣作为上月底上市的新品种以来，一个月不到的时间，从 8900 元/吨一路

上涨到 10730 元/吨，涨幅达 20.6%。目前支撑红枣价格上涨的主要原因：一是

受到产地天气情况的影响，五月开始新疆的红枣产区就一直受到冰雹和暴风雨的

影响，因此对天气的炒作是红枣价格上涨的一个主要原因。此外就是目前临近端

午节，需求的增加使得目前市场的成交氛围良好，支撑了价格。 

2.2 后期预测：目前价格实际偏高，可以适当逢高做空 

 

但是实际上，枣树目前开始进入初花期，受到灾害的影响比较小，所以之前

的恶劣天气对红枣的产量影响微乎其微。所以目前红枣实际上是供大于求的局

面，而且今年减产的消息也无法确认，所以目前红枣盘面的价格有点偏高，预计

在节日备货完毕需求减少后会有所回落，建议可以适当逢高做空。 
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三、 油脂 

3.1 近期走势：粕强油弱 

 

 

 

上周国内油脂盘面整体是一个粕强油弱的状态，粕类由于目前由于水产养殖

的开始，需求比较活跃，对价格有一定的支撑，而油类价格除了受到自身库存的

压制外，也受到上周原油价格大幅走低的影响。 

目前南美豆的压榨利润较好，使得上周油厂开机率维持在高位，现在是

52.3%，较前一周的 54.5%有较小的回落，回落的主要原因是部分油厂的库存胀

库无法开机。 

上周菜系由于中加关系紧张的原因，菜籽到港较少，对价格整体有一个比较

强的支撑，但是目前菜粕与豆粕的价差处于低位，对菜粕价格的上涨有一定的压
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制。 

上周的棕榈油产地马来西亚的棕榈油出口速度放缓，产量的降幅也逐渐缩

小，使得之前对棕榈油的乐观想法破灭，棕榈油整体的供需依旧过于宽松，目前

棕榈油进口依旧还有利润，所以预计近期棕榈油价格依旧是弱势运行。 

 

3.2 豆粽价差 

 

上周豆棕价差变化不大，依旧是在历史均线附近，但是大方向依旧是看多豆

粽价差，因为目前棕榈油产地的压力比较大，有着高库存低消费的同时进入了增

产期，而且目前的价差，棕榈油相比豆油毫无竞争优势，豆棕价差依旧会继续走

高。 
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3.3 菜豆价差 

 

上周的菜豆价差从之前的 1566元/吨上升到了 1659元/吨，主要原因是菜油

由于政策的原因，在基本面上对价格有着更强的支撑，但是目前的菜豆价差实在

是太高了，远远高于历史均值，所以依旧是看空菜豆价差，但是目前具体的情况

还是受到政策因素的影响比较大，建议还是观望等政策明朗。 

 

3.4 菜棕价差 

 

上周的菜棕价差也和菜豆价差一样有了较大的涨幅，从 2580 元/吨上涨到

2647元/吨，原因也和菜豆价差类似，政策主导，但是不同于豆油，棕榈油的基

本面实在是悲观，所以在近期短时间内，如果政策方面没有较大变动的情况下，

菜棕价差可能会继续小幅上涨一段时间。 
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3.5 豆菜粕价差 

 

上周的豆菜粕价差和之前的预测有所出入，依旧是继续从 384 元/吨下降到

了 353 元/吨，这个价差的情况和菜豆油价差的原因一样，都是菜系偏强基本面

支撑的原因使得菜籽粕上周涨幅超过了豆粕，所以虽然长期来看是看多豆菜粕价

差，但是目前政策变化影响较大，风险也比较大，所以还是建议观望。 

3.6 豆油粕比 

 

上周豆油粕比的走势继续顺应了之前的预测，继续走低，因为目前粕强油弱

的格局依旧存在，而且接下来，粕类的需求增加，猪价的上涨会支撑粕类的价格，

豆油可能会因为开机率的增加使得库存继续增多，从而对价格产生压制，使得油

粕比继续走低。目前依旧是看低在 1.9-1.8 之间，继续下降需要猪价和中美关系

的配合。 
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3.7 菜油粕比 

 

上周菜油粕比的走势也和之前预测的一样，一直在下行，而且和豆粕一样，

菜粕接下来也是需求增加的时期，在基本面上比菜油更加强一些。预计菜油粕比

可以回到 2.8附近。 
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