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一周钢市概览：现货盘面价格表现震荡 成交难以支撑价格继续走向利好（2020.9.4-9.11）
本周现货市场主流价格震荡下行。本周电子盘面及坯料市场表现不佳，现货市场情绪受其影响价格稍有回落。整体来看价格回调主要集中在下半周，且随着现货方面的回落，市场成交表现并没有出现好转，因此商家继续补跌情况减少，多以持稳观望为主。具体情况如下：
国际方面：北京时间周四（9月10日），欧洲央行公布利率决议，维持利率不变，上调了2022年核心通胀预期，欧洲央行行长拉加德发表讲话，称总体通胀将在2021年初转为正值。欧洲央行预计2020年GDP将为-8.0%，而6月份预期为-8.7%，预计2021年GDP增长率为5%，6月份预期为5.2%，预计2022年的GDP增长率为3.2%，而6月份预期为3.3%；预计2020年通胀率为0.3%，6月份预期为0.3%，预计2021年通胀率为1%，6月份预期为0.8%。
国内方面：8月末，广义货币(M2)余额213.68万亿元，同比增长10.4%，增速比上月末低0.3个百分点，比上年同期高2.2个百分点；狭义货币(M1)余额60.13万亿元，同比增长8%，增速分别比上月末和上年同期高1.1个和4.6个百分点；流通中货币(M0)余额8万亿元,同比增长9.4%。当月净投放现金175亿元。
11日国内钢材指数（Myspic）综合指数报143.49点，周环比下跌0.86%。螺纹指数152.15，周环比下跌1.05%；热卷指数141.02，周环比下跌2.04%；中厚板指数145.69，周环比下跌0.46%；冷板指数109.73，周环比上涨0.15%。
建筑钢材：本周全国价格整体呈现震荡下跌趋势运行。主要原因在于，本周市场需求放量环比上周基本持平。另外盘面震荡走低，加之本周钢厂螺纹钢产量虽有小幅下降，厂库小幅减少，但社库微增，表需出现小幅下滑，打击了市场的对于旺季需求的良好预期。周整体呈现震荡下跌态势运行。1、供给来看：整体来看，本周产量降幅高于预期，主要原因在于部分代表样本周期检修开始的较早，但复产的较晚，叠加上周调研周期末加检修的样本，因此本周降产突出。另外，从下周检修复产计划来看，或在本周基础上略有增产，增产区域或集中在河北、江苏和四川，增减幅度或在-2万吨到+7万吨之间。2、需求来看：本周成交整体表现环比上周基本持平。目前来看，本周需求放量未能超出上周水平，低于市场对于旺季需求预期。部分市场前期投机资源有流入市场现象，整体销售压力有所加大。 不过在传统需求旺季之下，加之国庆节假日时间较长，市场也将出现视机备货需求，需求表现整体向稳。3、心态来看：本周需求释放未能达到市场预期，加上盘面震荡走弱，市场谨慎心态增加，不过周尾社融消息释放超出预期，市场情绪得到提振，或也将推动盘面向上。综合来看，预计下周本地建筑钢材价格将呈震荡调整趋势运行。
热轧板卷：本周国内热轧板卷市场价格大幅下跌。全国24个主要市场3.0mm热轧板卷价格均价为4039元/吨，较上周下跌57元/吨；4.75mm热轧板卷均价为3978元/吨，较上周下跌55元/吨。
华东市场方面：本周上海市场价格大幅下跌，现1500mm普碳钢卷主流报价3900-3930元/吨，1800mm宽卷报价4070-4090元/吨。低合金1500mm主流报价4100-4120元/吨，1800mm低合金报价4200-4220元/吨。本周受期货市场大幅下跌的影响，市场心态明显受挫，加上近期资源到货比较集中，而需求整体偏弱，下游基本按需采购，市场投机需求恐高情绪加重，补货积极性也不高，现货市场价格持续走低。临近周末，期货市场小幅反弹，市场心态稍有好转，市场成交也有所释放，商家报价随之小幅拉涨。目前市场需求仍未有明显改善，加上市场库存有所增加，商家仍以出货为主，价格上涨比较乏力，但考虑到成本因素，价格继续下跌空间也有限。综合来看，预计下周上海热轧市场价格或将维持震荡运行。
华南市场方面：本周广州市场热卷价格大幅下跌，需求偏弱。目前主导钢厂4.75mm以上普卷价格在3940-3960元/吨，低合金卷价格在4130-4150元/吨之间，与上海价差10元/吨，与天津价差10元/吨。本周广州热卷下跌90元/吨，需求前高后低，市场心态偏谨慎。供给方面，本周钢厂到货量继续增加，北方燕钢、承钢、鞍钢、首钢、纵横资源较多，建龙少量到货，整体来看资源偏宽松。需求方面，本周跌价时需求较差，但在3920元/吨附近有商家开始收货，促进了价格的反弹，整体来看需求小幅回落。库存方面，现乐从热卷仓库库存在59万吨左右，周环比下降约1.4万吨。综上，当前现货卷价在期货回调影响下价格偏弱，但随着期货开启短期反弹行情，下周热卷价格不必过分担忧。另外目前钢材成本高企，热卷利润仅约160元/吨左右，下部安全垫充足，操作上建议逢低建仓为主。
华北市场方面：本周黑色系期货低位震荡运行，现货市场情绪谨慎，导致本周京津冀地区热轧板卷市场价格大幅下降，截止发稿，各区域市场价格在3910-3940元/吨，较上周五环比下降50-90元/吨，其中唐山降幅最大，周五因成交好转，唐山地区热卷贸易商报价盘中回涨些。成交方面，本周唐山、邯郸、天津地区成交继续收缩，下游观望情绪浓厚，市场交投氛围较为清淡。库存方面，除唐山、石家庄地区热卷库存小幅下降外，其中区域热卷库存继续维持上升态势，其中邯郸增幅最大，主要因新资源到货及成交不顺。钢厂生产方面，本周京津冀地区热卷钢厂开工率继续维持在83.33%，钢厂实际周产量124.36万吨，较上周环比小幅增加0.5万吨，TG老区两条热轧板卷产线全部停产，新区高炉点火一座，但尚未出铁，热卷产量暂无。热卷厂内库存为35.8万吨，较上周环比小幅增加0.6万吨，主要因唐山地区环保检查，交通管控，厂库小幅累积。综合来看，虽本周热卷价格阶段性回调，但从基本面看下降空间不大，然而上涨空间较为乏力，预计下周京津冀地区热轧板卷市场价格或将盘整震荡运行。
中板：本周市场价格呈现量价齐跌的现象，基本面供应端部分厂家检修后呈现收缩，库存整体累加，其中厂库降低，社库累加。目前市场主要关注点集中在以下层面：1、厂库持续转移的弊端逐步显现，阶段性需求端乏力造成了社会库存的继续累加，库存面整体利空；2、中厚板与热轧板卷价差放大，但偏弱行情中整体体现为品种自身更高的估值体现，短期价差层面预计继续随着行情的震荡呈现扩大趋势；3、周五随着期货的企稳，前期阶段性看空情绪加重的情况有所缓和，尤其市场现货端价格操作偏激进的现象有改善，利好短期价格的企稳。4、阶段性一部分钢厂反馈短期接单偏弱，同步的订货价格的松动对于市场心态面也造成了利空影响。短期来看市场整体消息面相对略偏空，价格表现预计以震荡偏弱为主。
冷轧：本周全国冷轧现货价格呈涨跌互现趋势，整体重心上移。基本面看，冷轧产量周环比微增，厂库小幅增加，社库持续下降。市场情绪面看，周内市场回调幅度表现，主要因为期货盘面持续走弱带动现货价格跟跌，终端客户采购情绪不高；虽然10日下午宝钢发布期货价格调整信息，冷系产品上涨200元/吨；从政策上可以看出钢厂挺价意愿较强，但局部贸易商认为后期价格还有回落空间，但下调空间有限；从当前库存看，冷轧价格仍有支撑，目前主流规格较为缺货，到货偏少。综合来看，预计下周全国冷轧仍是窄幅调整为主。
型钢：本周型钢市场主流盘整趋弱运行，当前市场现货成交继续下滑，主流区域报价维持松动。虽然现货成本方面的支撑仍旧偏强，但鉴于后续需求不确定性，商家继续保持出货为主的操作，目前来看全国主流城市工角槽均价较上周上涨约30-40元/吨，H型钢均价上涨约10元/吨。1、本周相对来说整体钢厂开工率情况有所回升，但供应方面增速稍缓，近期市场对于高位资源接受度较低，加之坯料方面有所回调，因此调坯企业或有存在松动现货出厂成本的可能。2、从9月上旬整体情况来看，终端需求方面存在一定的恢复，但目前终端采购积极性仍难以支撑现货价格维持上涨，商家操作仍多以出货套现为主。3、现阶段市场库存资源无论是长流程或是短流程的现货资源，其成本均属偏高情况，现货市场利润空间薄弱，成本对于价格支撑作用较大。综合预计，下周国内型钢市场价格或窄幅震荡运行。综合预计短期国内型钢市场价格或震荡运行。
无缝管：本周国内无缝管市场价格涨跌互现。市场方面：国内市场成交一般，以消化库存为主，采取薄利多销的策略，库存方面：全国无缝管社会库存78.97万吨，较上周相比减少0.42万吨，贸易商心态一般，对后期市场持谨慎心态，预计下周全国无缝管市场将震荡运行。
焊管：本周国内焊管市场平均价格小幅上涨，库存小幅下降。据mysteel盘点数据显示：截至9月11日全国27个主要城市4寸*3.75mm焊管平均价格为4266元/吨，与上周五平均价格4259元/吨上调7元/吨。库存方面：全国焊管9月11日库存为84.26万吨，较上周五84.4万吨下降0.14万吨。本周期市下调幅度较大，受此拖累现货情况不佳，下游纷纷以观望为主，终端虽有补库需求，但多以紧急项目为主。商家库存有所下降，但依然处于年内高位，操作上按需补库为主。综上预计下周全国焊管价格将以震荡盘整运行为主。
综合来看，本周国内钢材市场价格震荡趋弱运行。现阶段主流品种供应方面不减，市场库存始终保持在当前水平，即便9月初需求情况好转，但仍然难以支撑现货盘面继续向上走强。另一方面，前期受原料方面影响，多数品种钢厂出厂价格较为坚挺，现货成本及库内资源成本均表现较高，市场利润空间有限，因此在后续市场需求不佳的情况下商家让利幅度较小。综合预计，下周国内钢材市场价格或震荡运行。

