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美豆种植现利好，粕类供需仍强劲 

<油脂>2021.04.05 

 
本周油脂方面集体是先抑后扬，主要的转

折因素就是 USDA 公布的美豆的种植意向报

告。该报告称今年美豆种植户计划播种 8760 万

英亩，虽然较去年的 8260 万英亩有所提升，但

是没有达到市场预计的 9000 万英亩，再加上

USDA 的美豆季度供需报告显示一季度美豆库

存为 15.64 亿浦式耳，为五年来最低，出乎意料

的报告使得市场对未来美豆供应紧张的预期提

振了美豆涨停，对应的国内盘面周四油脂油粕

受到原材料端的拉动纷纷上扬，收复了前半周

的大部分跌幅。 
目前国内整体的油脂库存还是处在低位，

豆油商业库存已跌破 70 万吨创下多年低点，食

用棕榈油在 42 万吨低位，沿海菜油库存也处于

21.8 万吨低位。国内的大豆库存还在持续下

降，但是目前南美这边的天气炒作告一段落，

整体供应预计在二季度后期也能恢复，接下来

豆类供应的炒作热点应该会聚集在南美豆整体

产量和美国新豆种植面积上。虽然种植意向报

告已出，但是最终的种植情况还是存在变数。

棕榈油这边，由于目前印尼方面继续保持着较

高的棕榈油出口税率，所以对产地的棕榈油消

费的利空依旧维序，也变相的支持了马来这边

的棕榈油出口，根据 ITS 最新数据显示，3 月 1-
25 日出口量环比增加 9.97-10.39%，相比较 3 月

前 20 日的增幅 5.17-6.8%，3 月下旬的棕榈油出

口增加速度非常迅猛，但是按照目前的数据来

看，马棕 3 月上旬的产量较 2 月同期增加

40%，3 月末的马棕库存还是关注 MPOB 的 10
日的月度报告。所以国内油脂目前在供应端的

支持还是比较强，但是远期的预期不是很好。

整体油脂的供应端炒作热情再次开启，预计五

月后大豆到港量比较大，整体对国内库存的冲

击也是在五一节之后，预计油脂这边在节前还

能有一波冲高。 
近两周豆粕价格也从低位回升许多，由于

目前整体大豆供应情况不佳，养殖需求开始回

暖，再加上目前豆粕的库存也不高，豆粕近期

的基本面整体还是偏强，但是最近猪瘟仍是不
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断在爆发，对豆粕的消费影响还是存在，但是目前生猪的补栏积极性尚可，对

豆粕消费影响比较大的另一个消息就是饲料替代方案的出台，意在降低料中玉

米、豆粕占比，减少对原料进口的依赖，目前的主要替代品就是小麦，其对豆

粕和玉米都有着一定的替代作用，再加上政策方面的推动，可能会对豆粕未来

的消费产生影响，但是因为此方法的推行以及实施完善尚待时日，所以近期对

豆粕的影响不会太明显。整体粕类还是维持偏强的判断。 
 

! 1" 豆油库存# ! 2" 棕榈油库存#

  
数据来源：天下粮仓  大陆期货研究所 数据来源：天下粮仓  大陆期货研究所 

 

! 3" 大豆库存# ! 4" 豆粕库存#

  
数据来源：天下粮仓  大陆期货研究所 数据来源：天下粮仓  大陆期货研究所 
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! 5" 压榨开机率# ! 6" 棕榈油进口利润#

  
数据来源：天下粮仓  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 

! 7" 豆油粕比# ! 8" 豆菜粕价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 

 

! 9" 豆棕价差# ! 10" 菜豆价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind  大陆期货研究所 
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! 11" 菜棕价差# ! 12" #

 

 

数据来源：wind  大陆期货研究所  
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联系我们 

大陆期货研究所 
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