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产地数据疲软，油脂承压下行 

<油脂>2021.06.13 

 
上周国内油脂盘面整体是冲高回落，周一

盘中冲出高点后就一路下行，只有周四回调了

一波，周五继续下跌。 
目前美豆方面近一周也是冲高回落，最新

的 USDA 报告数据稍稍利空，由于其下调了美

豆旧作的消费，调高了期末库存，所以近远月

的合约产生分化，形成了远强近弱的格局。 
六月 USDA 供需报告上调了全球大豆旧作

145 万吨的期末库存，并未对今年的产量和需求

作任何调整, 21/22 年度的期末库存也顺势上调

145 万吨。主要的原因是 USDA 下调了美国大

豆旧作的国内压榨量，并且，上调了巴西 100
万吨的产量。 

总体来说报告数据利空，但是影响比较轻

微。国内随着五月开始大量到港的进口大豆，

接下来油脂和粕类都会面临供应端的压力，统

计数据显示，上周末国内豆油库存 86.08 万吨，

周增 2.66 万吨，去年同期 92.20 万吨；棕油库

存 43.03 万吨，周增 1.94 万吨，去年同期 40.65
万吨；菜油库存 37.02 万吨，周减 1.30 万吨，

去年同期 18.22 万吨。从总数来看，国内三大油

脂的库存 166.12 万吨，周度增加 3.29 万吨。去

年同期国内三大油脂总库存 151.06 万吨，今年

较去年同期多 15.06 万吨。目前油脂开始类库的

进程，整体供应端的压力也开始慢慢展现。 
棕榈油这边，最新的 MPOB 月报数据：市

场预估马来西亚 2021 年 5 月棕榈油产量料为

158 万吨，较 4 月环比，上升 3.4%;月报显产量

上升 2.84%，增长不及预期，市场预估马来西亚

2021 年 5 月棕榈油出口料为 135 万吨，较 4 月

环比上升 0.9%;月报显示出口下降 6.01%，增长

远不及预期。市场预估马来西亚 2021 年 5 月棕

榈油库存料为 164 万吨，较 4 月环比，上升

6.3%。月报显示库存上升 1.49%，增长不及预

期；报告结果来看，三个方面两多一空，从最

终累库的情况来看还是好于预期。 
粕类这边，目前生猪存栏量依旧还在逐月

上涨，整体猪瘟的影响趋于稳定，近期消费变

化对其价格的影响不如供应端的明显，月度数
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据来看，6 月大豆到港量预计在 1090 万吨，7 月 1070 万吨，8 月 700 万吨。海

关数据显示去年同期大豆到港量分别为 1116 万吨、1009 万吨、960 万吨。本周

全国大豆开机率为 53.18%，上周为 55.64%，上月同期为 52.66%，去年同期

60.88%。本周全国油厂大豆压榨总量为 195.0 万吨，较上周的 202.4 万吨下降了

7.4 万吨。目前大豆供应已经超过了去年的同期水平，豆粕由于近期消费回暖，

库存继续下降，目前整体粕类的价格还是受进口端的影响较为明显。 
 目前国内油脂整体库存情况依旧偏低，但是已经从历史低位回升超过去年

同期水平。目前进口大豆的到港量以及油厂开机对累库有着很大的压力，再叠

加高温天气是油脂的消费淡季，都对油脂的上方价格产生了压制。虽然目前国

内棕榈油由于产地马来西亚的锁国政策叠加较低的库存，对价格有支撑，但是

考虑到目前马来的棕榈油增产情况以及疫情对其出口的影响，对棕榈油的进口

成本有所压制，所以综合来看，目前国内油脂的价格尚存压力，主要的上涨动

力还是来自外盘的炒作波动，按照目前的情况来看，在库存持续上涨的情况下

对油脂价格压力较大。 

! 1" 豆油库存# ! 2" 棕榈油库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 3" 大豆库存# ! 4" 豆粕库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 
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! 5" 压榨开机率# ! 6" 棕榈油进口利润#

 
 

数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 

! 7" 豆油粕比# ! 8" 豆菜粕价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 

 

! 9" 豆棕价差# ! 10" 菜豆价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind  大陆期货研究所 

 

1.50
1.70
1.90
2.10
2.30
2.50
2.70
2.90
3.10

20
20
-02
-03

20
20
-04
-03

20
20
-06
-03

20
20
-08
-03

20
20
-10
-03

20
20
-12
-03

20
21
-02
-03

20
21
-04
-03

200.00
300.00
400.00
500.00
600.00
700.00
800.00
900.00

20
20
-02
-03

20
20
-04
-03

20
20
-06
-03

20
20
-08
-03

20
20
-10
-03

20
20
-12
-03

20
21
-02
-03

20
21
-04
-03

200.00
400.00
600.00
800.00

1,000.00
1,200.00
1,400.00
1,600.00
1,800.00
2,000.00

20
20
-02
-03

20
20
-04
-03

20
20
-06
-03

20
20
-08
-03

20
20
-10
-03

20
20
-12
-03

20
21
-02
-03

20
21
-04
-03

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

20
20
-02
-03

20
20
-04
-03

20
20
-06
-03

20
20
-08
-03

20
20
-10
-03

20
20
-12
-03

20
21
-02
-03

20
21
-04
-03



  投资咨询业务资格：证监许可【2011!1457 号 
   策略研报<油脂油粕周报> 2021.06.13 

! 11" 菜棕价差# ! 12" #

 

 

数据来源：wind  大陆期货研究所  
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联系我们 

大陆期货研究所 

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26楼 

电话：021-54071958 
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