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油脂三季度供应偏紧预期不变，盘面价格有支撑 

<油脂>2021.07.25 

 
上周国内油脂盘涨跌不一，豆油一周横

盘，棕榈油和菜油一涨一跌，整体油脂上周受

到国外疫情的反弹以及原油大跌的影响周初有

所影响，但是随着原油的反弹，疫情数据的稳

定，整体油脂还是比较稳定。 
 
现货需求端： 

目前国内整体油脂需求处于季节性的消费

淡季，高温天气下油脂的食用消耗会减少，截

止到本周末，主流港口一级豆油现货指数在

9329 元，较前一周相比上涨 35 元；全国周度均

价在 9398 元，较前一周上涨 65 元。国内菜油

现货购销情况近期也比较清淡，本周末菜油现

货均价为 10680 元，均价下跌 126 元，跌幅为

1.17%。本周国内棕榈油现货随盘大幅上涨，价

格普遍上涨到 8950-9100 元之间，周度上涨了

100-350 元不等。整体现货方面走势和盘面基本

一致，棕榈油方面由于当地疫情反复的原因对

增产预期有所影响，再加上印度对棕榈油进口

开始降税增加了产地出口的预期，使得近期棕

榈油在三大油脂中比较强势。 
 
供应端： 

首先是原料产地端 
美豆目前整体供应依旧处于偏紧的预期当

中，尤其是在美豆上市前，国内三季度后期大

豆的供应可能会出现小缺口，对国内进口成本

有着较强的支撑。 
棕榈油这边，由于马来西亚仍处于疫情封

锁之中，主要原因还是随着马来西亚疫情日益

严重，劳动力短缺的情况在本该快速增产的季

节影响到了马棕的产量，再加上马币汇率走弱

等因素使得近期马棕比较强势。目前数据显

示，7 月中上旬的棕榈油出口量为 869,542 吨，

环比减少 9.6%。产量环比减少 5.45%，由于 7
月上半月的产量环比减少 3.50%，所以进入 7 月

下半月以来，马棕减产的情况又进一步加重。 
菜籽这边由于此前炒作的主产地天气恶劣

被及时的降雨所缓解，导致加拿大菜籽涨势停
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滞，有所回调，但是整体供应情况来看，天气的影响依旧比较严重，目前的菜

籽优良率非常低，仅有 18%，并且将近 50%的菜籽优良率是差至极差，所以菜

籽供应端后期来看应该还是偏紧为主。 
国内原材料进口方面 
船期统计显示，6 月大豆到港量预计在 1020万吨，7 月 1030万吨，8 月

760万吨，较前一周数据预测来看，6 月进口量下调，7 月 8 月分别上调了 10
万吨，海关数据显示去年同期大豆到港量分别为 1116万吨、1009万吨、960万
吨。大豆进口预计八月会有所短缺，8，9 月份是比较容易炒作进口大豆短缺的

时间，因为时间点处于南美豆销售完毕，美豆尚未上市的青黄不接的时候，在

加上美豆炒作供应短缺的情况，整体后期国内大豆的供应还是偏紧为主。 
菜籽方面，2021年 7 月油菜籽到港量为 18万吨，较上月预报的 24万吨到

港量减少了 6万吨，环比变化为-25.00%；较去年同期 15.3万吨的到港船期量

增加 2.7万吨，同比变化为 17.65%。由于中加关系的紧张，国内菜籽的进口一

直处于偏紧的情况。 
国内油脂库存方面 
统计数据显示，上周末国内豆油库存 114.76万吨，周增 1.73万吨，去年同

期 124.46万吨；棕油库存 32.64万吨，周减 0.57万吨，去年同期 43.07万吨；

菜油库存 47.63万吨，周减 0.11万吨，去年同期 23.86万吨。从总数来看，国

内三大油脂的库存 185.03万吨，周度增加 1.05万吨。去年同期国内三大油脂总

库存 191.4万吨，今年较去年同期减少 3.12万吨。整体来看目前油脂还是处于

偏低的位置。  
国内油脂产量方面 
本周全国大豆开机率为 49.41%，上周为 49.06%，上月同期为 51.34%，去

年同期为 57.16%。本周全国油厂大豆压榨总量为 181.2万吨，较上周的 179.9
万吨增长了 1.3万吨。 

本周周国内主要油厂的油菜籽开机率较前一周有所下降，整体上处于几乎

停滞水平。国内油菜籽厂平均开机率为 6.67%，较上周的 9.56%开机率下降

2.88%。本周全国油厂油菜籽压榨总量为 4.2万吨，较上周的 5.8万吨下降了 1.6
万吨，其中进口油菜籽压榨量为 4.2万吨。整体油脂的供应上面没有太大的变

化，跟历史走势相近。 
 
总结： 
所以目前油脂整体消费上处于季节性的疲软期，对价格有所拖累，在供应

方面，天气变化，疫情的反复都是炒作热点，使得整体的价格目前还是在高位

震荡，供应上来看到美豆新豆上市之前供应预期还是偏紧，对整体油脂价格有

支撑，三季度内预期油脂还是偏强为主。此前推荐的豆棕价差套利目前已经有

了非常大的收益，目前的位置向下的边际开始减少，可以考虑止盈出场。 
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! 1" 豆油库存# ! 2" 棕榈油库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 3" 菜籽油库存# ! 4" 大豆库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 5" 豆粕库存# ! 6" 大豆压榨开机#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 
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! 7" 豆油粕比# ! 8" 豆菜粕价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 

 

! 9" 豆棕价差# ! 10" 菜豆价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind  大陆期货研究所 

 

! 11" 菜棕价差# ! 12" #

 

 

数据来源：wind  大陆期货研究所  
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联系我们 

大陆期货研究所 

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26楼 

电话：021-54071958 
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