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油脂整体供应强势，准备迎接双节备货 

<油脂>2021.08.08 

 
上周国内油脂盘整体行情比较相似，经历

了周一的大幅下跌后，在剩下的几天里逐渐恢

复并突破了下跌前的价格，棕榈油还顺势创了

新高，油脂三季度的大方向我们还是维持之前

偏强的判断。 
 
现货需求端： 

除去德尔塔的影响，目前国内整体油脂需

求还是处于季节性的消费淡季，高温天气下油

脂的食用消耗会减少，上周豆油产量减少 11.4
万吨，但是库存增加 6.99 万吨，说明上周现货

豆油需求并不好，但是由于临近双节，预计之

后的油脂需求方面还是会有所稳定。现货价格

方面：主流港口一豆现货指数在 9265 元，较前

一周相比下跌 34 元；全国周度均价在 9414
元，较前一周下跌 46 元。本周国内棕榈油现货

价格随盘呈现先弱后强的振荡回升走势，主流

港口价格重新上涨 9000-9100 元区间，上涨幅度

在 50-100 元不等。受周初期价大幅下跌的影

响，港口现货基差有所回升到 500-700 元之间，

周度上涨 150-200 元不等。此外上周菜油现货均

价为 10387 元，均价上涨 22 元，涨幅 0.21%。 
 
供应端： 

首先是原料产地端 
美豆目前整体供应依旧处于偏紧的预期当

中，尤其是在美豆上市前，国内三季度后期大

豆的供应可能会出现小缺口，对国内进口成本

有着较强的支撑。 
棕榈油这边，马棕产地数据方面各大机构

给出来的 7 月产量与库存方面均对棕榈油有支

撑，考虑到目前马棕单产的快速增加，接下来

MPOB 月度报告的官方数据需要关注，对比市

场预期，一旦 7 月份马棕产量库存双双超预期

增加，说明疫情对马来棕榈油产量的影响已经

开始减弱，此后尚有三个月增产高峰期，棕榈

油的供应紧张大概率是可以缓解的，一旦产地

库存累库压力较大，棕榈油供应继续趋紧，后

期棕榈油还会继续冲高。 
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菜籽这边由于此前炒作的主产地天气恶劣被及时的降雨所缓解，导致加拿

大菜籽涨势停滞，有所回调，但是整体供应情况来看，天气的影响依旧比较严

重，目前的菜籽优良率非常低，仅有 18%，并且将近 50%的菜籽优良率是差至

极差，所以菜籽供应端后期来看应该还是偏紧为主。 
国内原材料进口方面 
船期统计显示，8 月大豆到港量为 751.5 万吨，较上月预报的 909.7 万吨到

港量减少了 158.2 万吨，环比变化为-17.39%；较去年同期 964.3 万吨的到港船

期量减少 212.8 万吨，同比变化为-22.07%。中国海关公布的数据显示，2021年
7 月进口大豆进口总量为 867.40 万吨，进口量同比去年减少 14.04%。所以整体

大豆的供应目前还是落后于往年水平，整体国内大豆的供应还是偏紧为主。 
菜籽方面，8 月油菜籽到港量为 18 万吨，较上月预报的 18 万吨到港量增

加了 0 万吨，环比变化为 0%；较去年同期 18 万吨的到港船期量增加 0 万吨，

同比变化为 0%。 
国内油脂库存方面 
统计数据显示，上周末国内豆油库存 116.2 万吨，周增 6.99 万吨，去年同

期 128.1 万吨；棕油库存 33.67 万吨，周减 4.71 万吨，去年同期 35.49 万吨；菜

油库存 53.59 万吨，周增 3.55 万吨，去年同期 23.09 万吨。从总数来看，国内

三大油脂的库存 203.46 万吨，周度增加 5.83 万吨。去年同期国内三大油脂总库

存 186.67 万吨，今年较去年同期多 16.79 万吨。 
国内油脂产量方面 
本周全国大豆开机率为 43.79%，上周为 47.31%，上月同期为 49.22%，去

年同期为 57.14%。本周全国油厂大豆压榨总量为 162.1 万吨，较上周的 173.5
万吨下降了 11.4 万吨，其中国产大豆压榨量为 0.4 万吨，进口大豆压榨量为

161.8 万吨。 
本周周国内主要油厂的油菜籽开机率较前一周有所下降，整体上处于几乎

停滞水平。国内油菜籽厂平均开机率为 4.46%，较上周的 6.21%开机率下降

1.75%。本周全国油厂油菜籽压榨总量为 2.8 万吨，较上周的 3.9 万吨下降了 1.1
万吨，其中进口油菜籽压榨量为 2.8 万吨。 
总结： 
虽然目前处于油脂消费的淡季，但是立秋已过，马上就要迎来需求旺盛的

双节，节前备货的开启对后市的需求有着明显的支撑。供应方面，大豆进口量

不及往年，美豆未来供应预期也偏紧，目前比较有争议也是炒作的热点还是在

棕榈油方面，7 月份马棕的供需变动情况不同的机构得出的结论都有所差异，

尤其是产量方面，我们认为马来方面棕榈油产量受到疫情影响的情况应该会持

续，马来每日新增的确诊人数还在高位，所以库存大幅增加的预期应该不会出

现，保险的情况下可以等到报告出台后再做打算，预计国内整体油脂还是会在

棕榈油的带动下继续向上。 
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! 1" 豆油库存# ! 2" 棕榈油库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 3" 菜籽油库存# ! 4" 大豆库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 5" 豆粕库存# ! 6" 大豆压榨开机#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网 大陆期货研究所 
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! 7" 豆油粕比# ! 8" 豆菜粕价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 

 

! 9" 豆棕价差# ! 10" 菜豆价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind  大陆期货研究所 

 

! 11" 菜棕价差# ! 12" #

 

 

数据来源：wind  大陆期货研究所  
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联系我们 

大陆期货研究所 

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26楼 

电话：021-54071958 
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