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油脂三季度强势不改 

<油脂>2021.08.29 

 
上周国内油脂盘整体是震荡偏多为主，回

调时期介入还是比较稳健的做法。 
 
现货需求端： 

目前三大油脂的现货价格方面：主流港口

一级豆油全国现货平均价格在 9686 元/吨较上周

同期的 9572 元/吨上涨了 114 元/吨。棕榈油方

面，24 度棕榈油目前国内平均现货价格为 9239
元/吨，较上周 9004 元/吨上涨了 235 元/吨。此

外上周菜油现货均价为 10955 元/吨，较上周的

10790 元/吨上涨了 152 元/吨。整体油脂现货价

格依然在高位，并且涨势凶猛，近期油脂需求

端整体由于气温开始下降，再加上双节备货的

支撑比较明显。 
 
供应端： 

首先是原料产地端 
首先是美豆这边，最新公布的 USDA 周度

报告来看，上周美豆出口装船数量为 260 万

吨，较上周有小幅度上升，处于近几个月的高

点，上周的美豆销售量为 183 万吨，较上周有

所下降，但是也是近十周来第二好的销售数

据。美豆优良率这边，最新数据显示为 56%，

上周为 57%，去年为 69%，美豆新产季的供应

预期还是偏紧，虽然近期有天气好转的炒作，

但大方向还是难以改变。 
棕榈油这边，近期由于棕榈油最大的需求

国印度天气干旱的原因，导致印度的大豆和花

生产量受到影响，从而增加了印度的棕榈油进

口需求。此外，AmSpec 和 ITS 公布数据显

示，马棕 8 月 1-25 日的棕榈油出口量在

984431-988809 吨，较上月同期减少 12.3-
13.4%。印尼方面提高了棕榈油的出口关税，整

体来看棕榈油方面多空交织，整体基本面可能

较上月有所缓和，但是整体偏紧的棕榈油供应

还是后市方向的主导。 
国内原材料进口方面 
船期数据显示，8 月大豆到港量为 850 万

吨，9 月 650 万吨，10 月 600 万吨，海关数据
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显示，去年同期国内大豆进口量分别为 960 万吨、980 万吨、870 万吨。整体大

豆进口预期偏紧。 
国内油脂库存方面 
统计数据显示，上周末国内豆油库存 101.84 万吨，周减 0.21 万吨，去年同

期 127.79 万吨；棕油库存 38.73 万吨，周增 3.18 万吨，去年同期 40.99 万吨；

菜油库存 57.03 万吨，周增 6.26 万吨，去年同期 24.58 万吨。从总数来看，国

内三大油脂的库存 197.59 万吨，周度增加 9.21 万吨。去年同期国内三大油脂总

库存 193.35 万吨，今年较去年同期多 4.24 万吨。 
国内油脂产量方面 
本周全国大豆开机率为 51.76%，上周为 57.09%，上月同期为 47.85%，去

年同期为 59.34%。全国油厂大豆压榨总量为 191.8 万吨，较上周的 211.5 万吨

下降了 19.8 万吨，其中国产大豆压榨量为 0.4 万吨，进口大豆压榨量为 191.4
万吨。 

本周周国内主要油厂的油菜籽开机率较前一周有所下降，整体上处于非常

低水平。国内油菜籽厂平均开机率为 11.67%，较上周的 12.59%开机率下降

0.92%。本周全国油厂油菜籽压榨总量为 7 万吨，较上周的 7.6 万吨下降了 0.6
万吨。 
总结： 
总体油脂的供需基本面没有太大的变化，依旧是偏紧的供应预期叠加即将

到来的需求旺季，虽然近期由于利多出尽，利空显现，整体有所回调，但是大

方向我们认为还是继续向上，回到前高附近震荡。 
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! 1" 豆油库存# ! 2" 棕榈油库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 3" 菜籽油库存# ! 4" 大豆库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 5" 豆粕库存# ! 6" 大豆压榨开机#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网 大陆期货研究所 
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! 7" 豆油粕比# ! 8" 豆菜粕价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 

 

! 9" 豆棕价差# ! 10" 菜豆价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind  大陆期货研究所 

 

! 11" 菜棕价差# ! 12" #

 

 

数据来源：wind  大陆期货研究所  
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联系我们 

大陆期货研究所 

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26楼 

电话：021-54071958 
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