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需求疲软，供应宽松，玉米偏弱格局不改 

<玉米>2021.10.19  

 

上海大陆期货有限公司 

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号

明申中心大厦 26 楼 

邮编：200030 

电话：021-54071958 

信箱：dlqhyfb@126.com 

 

 

研究员 

姓名：袁徐超 

从业证号：F0235779 

投资咨询证号：Z0000045 

 

 

研究员 

姓名：余乐 

从业证号：F3059059 

电话：021-54071958 

主要内容： 

 

目前国内玉米现货价格还在继续下跌，新粮

上市，天气加上限电的影响对玉米价格有所利多

但是比较有限，随着天气好转，整体供应端还是

比较宽松。 

需求端，生猪养殖利润刚刚从新低回升，猪

价的上升加速了养殖户出货但是补栏积极性不

高，还是十分影响玉米的饲料端消费，深加工方

面，各大加工厂对目前走低的玉米价格大多抱有

观望态度，补库情况不多，以及限电导致的开工

率不高，所以目前需求端也不是很强势。 

所以玉米整体趋势预计还是偏弱为主，供应

宽松，需求疲软的大格局没有产生变化。  
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一、玉米供应情况 

1.1 现货端 

 

数据来源：WIND 大陆期货研究所 

上周国内玉米现货方面，全国玉米现货价格 2549 元/吨，较上周 2572 元/吨均价跌

23 元/吨，目前玉米现货端也是继续维持弱势运行，随着种植面积的增加，新粮的上市，

供应持续宽松压制玉米价格，虽然近期主产区持续的降雨加上限电导致的烘干机开机不足

使得玉米的新粮收割及晾晒难度较大，稍微对玉米价格有所支撑，但是因为下游市场需求

不佳，玉米收购情况也比较疲软，导致玉米现货还是继续维持弱势。 

1.2 玉米库存 

 

数据来源：中国粮油商务网 大陆期货研究所 



                                                                             投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457 号  

 策略研报<玉米周报>2021.10.19 

请务必阅读正文之后的免责申明。  页码： /6 

玉米库存方面，北方港口四港玉米库存共计约 273 万吨。东北产地新粮逐步上市，

北方贸易商收割数量增加。广东港口内贸玉米库存 19 万吨，外贸玉米库存 48 万吨。玉

米库存较之前有了较大幅度抬升，主要是饲料企业补库积极性较低，以消化库存为主。 

1.3 玉米进口情况 

 

数据来源：WIND 大陆期货研究所 

玉米进口方面，中国海关公布的数据显示，2021 年 8 月玉米进口总量为 323.44 万

吨，较上年同期 102.21 万吨增加 221.23 万吨，同比增加 216.44%，较上月同期 286.24

万吨环比增加 37.20 万吨。海关数据显示，2021 年 1-8 月玉米进口总量为 2140.01 万

吨，较上年同期累计进口总量的 559.15 万吨，增加 1580.86 万吨，同比增加 282.73%；

2020/21 年度(10-8 月)累计进口总量为 2602.18 万吨，较上年度同期累计进口总量的

651.51，增加 1950.67 万吨，同比增加 299.41%。

  

数据来源：中国粮油商务网 大陆期货研究所                  数据来源：WIND 大陆期货研究所 
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玉米的进口成本根据中国粮油商务网的数据来看目前普遍在 2550 元/吨的水平，进口利润也开

始转入负值，美玉米此前的下跌带动进口成本下降，但是现货已经下降到和进口成本相近的水平。 

 

二、玉米消费情况 

2.1 替代品价差情况 

  

数据来源：WIND 大陆期货研究所 

      整体饲料需求上的替代随价差也渐渐恢复正常水平，玉米小麦的价差最近不断在缩

小，豆粕玉米的价差也不断回升，目前替代品价格优势的影响已经慢慢消失。 

2.2 饲料需求 

 

数据来源：WIND 大陆期货研究所 

近期生猪盘面价格持续大幅拉升，但是本周猪粮比 4.79:1，较上周同期猪粮比上调

0.82 元/公斤，猪料比为 4.43：1，较上周同期猪料比价格上调 0.79 元/公斤，整体养殖

的情况还是非常差，养殖积极性受到较大的影响，对后期玉米的需求也受到影响。虽然目
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前生猪产能高企，总体饲料需求量有所增长，部分饲料厂提高收购玉米价格，但因总体利

润不多，部分饲料企业对玉米的采购量仍处于低位库存。 

 

2.4  玉米淀粉情况 

 

数据来源：中国粮油商务网 大陆期货研究所 

       深加工方面，东北产区新粮进入收割期，新粮上市使得陈粮销售压力增加。此外此

前受限电的影响导致烘干塔开工率下降，导致新粮潮粮较多，加大了存储难度，使得新粮

的需求也收到影响，更多的是随用随买，导致市场粮源流通速度增快，也拉低了玉米现货

价格。 

三、总结: 

目前国内玉米还是继续空头的走势，供应端受到的压力比较大，新粮上市供应增

加，进口量也比较大，进口成本也逐渐低，除此之外，在需求端，主要的饲料消费生猪，

目前也受到猪周期的影响，处于疲软时期，虽然近期有所抬头但是总体还是不佳，玉米目

前还是没有向好的消息，整体还是处于慢熊的走势当中。 
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